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zum 31. Dezember 2025
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Ein Investmentfonds mit Sondervermdgenscharakter (fonds commun de placement) gemaR Teil | des
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Management und Verwaltung

Hauck & Aufhauser Fund Services S.A.

R.C.S. Luxembourg B28878

1c, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach

Gezeichnetes Kapital zum 31. Dezember 2025: EUR 11,0 Mio.

Aufsichtsrat der Verwaltungsgesellschaft

Vorsitzender

Qiang Liu

Vice President

Fosun International Limited

Mitglieder

Marie-Anne van den Berg
Independent Director

Andreas Neugebauer
Independent Director

Vorstand der Verwaltungsgesellschaft

Vorsitzender

Christoph Kraiker
Hauck & Aufhauser Fund Services S.A., Luxemburg

Stellvertretende Vorsitzende

Elisabeth Backes
Hauck & Aufhauser Fund Services S.A., Luxemburg

Mitglied

Wendelin Schmitt
Hauck & Aufhauser Fund Services S.A., Luxemburg

Verwahrstelle

Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG, Niederlassung Luxemburg
7, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach

Zahl- und Kontaktstellen

GroBherzogtum Luxemburg

Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG, Niederlassung Luxemburg
7, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach

Bundesrepublik Deutschland

Kontaktstelle Deutschland:
Hauck & Aufhduser Fund Services S.A.
1c, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach

Republik Osterreich
Kontaktstelle/Informationsstelle Osterreich
Erste Bank der osterreichischen Sparkassen AG (bis zum 31. Dezember 2025)

Am Belvedere 1, A-1100 Wien

Hauck & Aufhéuser Fund Services S.A. (seit dem 1. Januar 2026)
1c, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach



Fondsmanager

Furst Fugger Privatbank Aktiengesellschaft
Maximilianstrafle 38, D-86150 Augsburg

Abschlusspriifer

KPMG Audit S.ar.l.
Cabinet de révision agréé
39, Avenue John F. Kennedy, L-1855 Luxemburg

Register- und Transferstelle

Hauck & Aufhduser Fund Services S.A.
1c, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach

Auslagerung an:

Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG, Niederlassung Luxemburg
7, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Funktion der Register- und Transferstelle unter ihrer Verantwortung, Kontrolle und auf ihre Kosten an die
Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG, Niederlassung Luxemburg, mit Sitz in 7, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach, ausgelagert.
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Sehr geehrte Damen und Herren,
der vorliegende Bericht informiert Sie umfassend uber die Entwicklung des Investmentfonds FFPB MultiTrend Plus.

Der Investmentfonds ist ein nach Luxemburger Recht in Form eines fonds commun de placement (FCP) errichtetes Sondervermégen aus Wertpapieren
und sonstigen Vermogenswerten. Er wurde nach Teil | des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 tiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen
in seiner jeweils glltigen Fassung ("Gesetz von 2010") gegriindet und erfiillt die Anforderungen der Richtlinie des Rates der Europaischen Gemeinschaften
Nr. 2009/65/EG vom 13. Juli 2009, zuletzt geandert durch die Richtlinie 2014/91/EU des Europaischen Parlamentes und des Rates vom 23. Juli 2014
("Richtlinie 2009/65/EG").

Zeichnungen kénnen nur auf Grundlage des aktuellen Verkaufsprospekts, des Basisinformationsblattes flr verpackte Anlageprodukte fir Kleinanleger
und Versicherungsanlageprodukte (PRIIP) zusammen mit dem Zeichnungsantragsformular, dem letzten Jahresbericht und gegebenenfalls dem letzten
Halbjahresbericht erfolgen.

Sonstige wichtige Informationen an die Anteilinhaber werden grundsatzlich auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft
(www.hauck-aufhaeuser.com) veroffentlicht. Hier finden Sie ebenfalls aktuelle Fondspreise und Fakten zu lhren Fonds. Daneben wird, in gesetzlich

vorgeschriebenen Fallen, in Luxemburg aulRerdem eine Veroffentlichung in einer Luxemburger Tageszeitung geschaltet.

Der Bericht umfasst den Zeitraum vom 1. Juli 2025 bis zum 31. Dezember 2025.

Wertentwicklung des Netto-Fondsvermégens im Berichtszeitraum (nach BVI-Methode exkl. Verkaufsprovision)

FFPB MultiTrend Plus / LU0317844768 (vom 1. Juli 2025 bis 31. Dezember 2025) 7,65 %

Die Wertentwicklung ist die prozentuale Veranderung zwischen dem angelegten Vermégen am Anfang des Anlagezeitraumes und seinem Wert am Ende
des Anlagezeitraumes und beruht auf der Annahme, dass etwaige Ausschuttungen wieder angelegt wurden. Historische Wertentwicklungen lassen keine
Ruckschlisse auf eine ahnliche Entwicklung in der Zukunft zu.



Erlauterungen zu der Vermogensubersicht
zum 31. Dezember 2025

Der vorliegende Bericht wurde gemaR den in Luxemburg geltenden Vorschriften nach LUX GAAP auf dem Grundsatz der Unternehmensfortfiihrung
erstellt.

Der Wert eines Anteils ("Anteilwert") lautet auf die im Verkaufsprospekt festgelegte Wahrung der Anteilklasse ("Anteilklassenwahrung"). Er wird unter
Aufsicht der Verwahrstelle von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr beauftragten Dritten an jedem im Verkaufsprospekt festgelegten Tag
("Bewertungstag") berechnet. Die Berechnung des Fonds und seiner Anteilklassen erfolgt durch Teilung des Netto-Fondsvermégens der jeweiligen
Anteilklasse durch die Zahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile dieser Anteilklasse. Soweit in Jahres- und Halbjahresberichten sowie
sonstigen Finanzstatistiken aufgrund gesetzlicher Vorschriften oder gemaR den Regelungen des Verwaltungsreglements Auskunft Gber die Situation des
Fondsvermdgens des Fonds insgesamt gegeben werden muss, erfolgen diese Angaben in Euro ("Referenzwahrung”), und die Vermégenswerte werden
in die Referenzwahrung umgerechnet.

Das Netto-Fondsvermdgen wird nach folgenden Grundséatzen berechnet:
a) Die im Fonds enthaltenen Zielfondsanteile werden zum letzten festgestellten und erhaltlichen Anteilwert bzw. Riicknahmepreis bewertet.

b) Der Wert von Kassenbestéanden oder Bankguthaben, Einlagenzertifikaten und ausstehenden Forderungen, vorausbezahlten Auslagen, Bardividenden
und erklarten oder aufgelaufenen und noch nicht erhaltenen Zinsen entspricht dem jeweiligen vollen Betrag, es sei denn, dass dieser wahrscheinlich
nicht voll bezahlt oder erhalten werden kann, in welchem Falle der Wert unter Einschluss eines angemessenen Abschlages ermittelt wird, um den
tatsachlichen Wert zu erhalten.

c) Der Wert von Vermogenswerten, welche an einer Bbrse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt werden, wird auf der
Grundlage des letzten verfugbaren Kurses ermittelt, sofern nachfolgend nichts anderes geregelt ist.

d) Sofern ein Vermdgenswert nicht an einer Bérse oder auf einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt wird oder sofern fiir Vermégenswerte,
welche an einer Borse oder auf einem anderen Markt wie vorerwahnt notiert oder gehandelt werden, die Kurse entsprechend den Regelungen in c)
den tatsachlichen Marktwert der entsprechenden Vermdgenswerte nicht angemessen widerspiegeln, wird der Wert solcher Vermdgenswerte auf der
Grundlage des vernlinftigerweise vorhersehbaren Verkaufspreises nach einer vorsichtigen Einschatzung ermittelt.

e) Der Liquidationswert von Futures, Forwards oder Optionen, die nicht an Bérsen oder anderen organisierten Markten gehandelt werden, entspricht
dem jeweiligen Nettoliquidationswert, wie er gemaf den Richtlinien des Vorstands auf einer konsistent fiir alle verschiedenen Arten von Vertragen
angewandten Grundlage festgestellt wird. Der Liquidationswert von Futures, Forwards oder Optionen, welche an Bérsen oder anderen organisierten
Markten gehandelt werden, wird auf der Grundlage der letzten verfiigbaren Abwicklungspreise solcher Vertrage an den Borsen oder organisierten
Markten, auf welchen diese Futures, Forwards oder Optionen vom Fonds gehandelt werden, berechnet; sofern ein Future, ein Forward oder eine
Option an einem Tag, fir welchen der Nettovermogenswert bestimmt wird, nicht liquidiert werden kann, wird die Bewertungsgrundlage flr einen
solchen Vertrag vom Vorstand in angemessener und verniinftiger Weise bestimmt.

f) Swaps werden zu ihrem Marktwert bewertet. Es wird darauf geachtet, dass Swap-Kontrakte zu marktublichen Bedingungen im exklusiven Interesse
des Fonds abgeschlossen werden.

g) Geldmarktinstrumente kdnnen zu ihrem jeweiligen Verkehrswert, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und allgemein
anerkannten, von Wirtschaftspriifern nachpriifbaren Bewertungsregeln festlegt, bewertet werden.

h) Samtliche sonstige Wertpapiere oder sonstige Vermdgenswerte werden zu ihrem angemessenen Marktwert bewertet, wie dieser nach Treu und
Glauben und entsprechend dem der Verwaltungsgesellschaft auszustellenden Verfahren zu bestimmen ist.

i) Die auf Wertpapiere entfallenden anteiligen Zinsen werden mit einbezogen, soweit diese nicht im Kurswert beriicksichtigt wurden (Dirty-Pricing).

j) Der Wert aller Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, welche nicht in der Wahrung des Fonds ausgedriickt sind, wird in diese Wahrung zu den zuletzt
verfliigbaren Devisenkursen umgerechnet. Wenn solche Kurse nicht verfligbar sind, wird der Wechselkurs nach Treu und Glauben und nach dem vom
Vorstand aufgestellten Verfahren bestimmt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen andere Bewertungsmethoden zulassen, wenn sie dieses im Interesse einer angemesseneren
Bewertung eines Vermdgenswertes des Fonds flir angebracht halt.

Wenn die Verwaltungsgesellschaft der Ansicht ist, dass der ermittelte Anteilwert an einem bestimmten Bewertungstag den tatsachlichen Wert der Anteile
des Fonds nicht wiedergibt, oder wenn es seit der Ermittlung des Anteilwertes betrachtliche Bewegungen an den betreffenden Bérsen und/oder Markten
gegeben hat, kann die Verwaltungsgesellschaft beschlieRen, den Anteilwert noch am selben Tag zu aktualisieren. Unter diesen Umstanden werden alle
fir diesen Bewertungstag eingegangenen Antrdge auf Zeichnung und Ricknahme auf der Grundlage des Anteilwertes eingeldst, der unter
Bericksichtigung des Grundsatzes von Treu und Glauben aktualisiert worden ist.



Sofern fir den Fonds zwei oder mehrere Anteilklassen gemaR Artikel 5 Nr. 3 des Verwaltungsreglements eingerichtet sind, ergeben sich fir die
Anteilwertberechnung folgende Besonderheiten:

e  Die Anteilwertberechnung erfolgt nach den vorstehend aufgefiihrten Kriterien fir jede Anteilklasse separat.

e  Der Mittelzufluss aufgrund der Ausgabe von Anteilen erh6ht den prozentualen Anteil der jeweiligen Anteilklasse am gesamten Wert des Netto-
Fondsvermégens. Der Mittelabfluss aufgrund der Ricknahme von Anteilen vermindert den prozentualen Anteil der jeweiligen Anteile am
gesamten Wert des Netto-Fondsvermdgens.

® Im Fall einer Ausschittung vermindert sich der Anteilwert der Anteile der ausschittungsberechtigten Anteilklasse um den Betrag der
Ausschittung. Damit vermindert sich zugleich der prozentuale Anteil dieser Anteilklasse am gesamten Wert des Netto-Fondsvermdgens,
wahrend sich der prozentuale Anteil einer oder mehrerer anderer, nicht ausschittungsberechtigter Anteilklassen am gesamten Netto-
Fondsvermdgen erhoht.

Fur den Fonds kann ein Ertragsausgleichsverfahren durchgefiihrt werden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir umfangreiche Ricknahmeantrage, die nicht aus den liquiden Mitteln und zulassigen Kreditaufnahmen des Fonds
befriedigt werden kénnen, den Anteilwert auf der Basis der Kurse des Bewertungstages bestimmen, an welchem sie fur den Fonds die erforderlichen
Wertpapierverkaufe vornimmt; dies gilt dann auch fir gleichzeitig eingereichte Zeichnungsauftrége fiir den Fonds.

Im Berichtszeitraum kamen keine Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Gesamtrendite-Swaps im Sinne der Verordnung (EU) 2015/2365 des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der
Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 ("SFTR") zum Einsatz. Somit sind im Halbjahresbericht keine Angaben im
Sinne von Artikel 13 der genannten Verordnung an die Anleger aufzufiihren.



Vermogensaufstellung zum 31.12.2025
FFPB MultiTrend Plus

Gattungsbezeichnung

Wertpapiervermégen
Boérsengehandelte Wertpapiere

Zertifikate
Bundesrep. Deutschland
Deut. Borse Commodities GmbH Xetra-Gold IHS 2007(09/Und)

Investmentanteile*
Gruppenfremde Investmentanteile

Bundesrep. Deutschland
ACATIS IfK Value Renten Inhaber-Anteile A
Empureon Volatility One Fund Inhaber-Anteile F

Frankreich
R-co Valor Actions au Port. P EUR

Irland
Fermat Cat Bd Fd Reg.Shs F EUR Acc.
Fr.T.GF-FTGF Brandyw.Gl.Inc.Op Reg.Shs P2 H EUR Acc.
Heptagon Fd-Kop.Gl.All-Cap Eq. Reg. Shares C Acc. USD
iShslV-Edge MSCI Wo.Va.F.U.ETF Registered Shares USD (Acc)
Lazard Gl.Inv.Fds-L.Rath.Alt. Reg. Shs A Hgd EUR Acc.
Laz.GIl.Gl Conv.Invest.Grade Reg. Shs EA Hgd EUR Acc.
PIMCO GL INV.-Global Bond Fund Reg.Acc.Shs(Inst.EO Hdg.Cl.)
Twelve Cat Bond Fund Reg. Shs I-JSS EUR Acc.

Luxemburg
BlackRock SF-Emer.Mkts.Equ.St. Act. Nom. 12 USD Acc.
DJE - Zins + Dividende Inhaber-Anteile XP EUR
DNCA Invest - Alpha Bonds Namens-Anteile | EUR
First Eagle Amundi-Internatio. Actions Nom. IU-C

DEOOOAO0S9GBO

DEOOOAOX7582
DEOOOA3D9GM1

FR0011847409

IEO00A3PWLR4
IEOOBF1PFS17
IEO0BH4GY777
IEO0BP3QZB59
IE00BG1V1C27
IEOOBMW2DG44
IE0032875985
IEO0BD2B9D70

LU1946828917
LU0553171439
LU1694789378
LU0433182176

Stiick/
Anteile/
Whg.

Stlick

Anteile
Anteile

Anteile

Anteile
Anteile
Anteile
Anteile
Anteile
Anteile
Anteile
Anteile

Anteile
Anteile
Anteile
Anteile

Bestand
zum
31.12.2025

180.000,00

225.000,00
5.000,00

2.000,00

575.000,00
75.000,00
15.000,00

175.000,00
50.000,00
60.000,00

300.000,00
50.000,00

45.000,00
42.500,00
55.000,00

2.500,00

Kaufe/

Zugange

Verkaufe/
Abgange

im Berichtszeitraum

0,00

0,00
0,00

0,00

575.000,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

-35.000,00

0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

Whg.

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
usSD
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

usSD
EUR
EUR
usSD

118,64

44,70
1.143,91

2.881,33

10,87
112,73
358,80

51,11
138,50
108,31

28,53
142,28

191,31
210,45
135,97
3.544,54

Kurswert in
EUR

21.355.200,00

21.355.200,00
208.981.902,89

10.057.500,00
5.719.550,00

5.762.660,00

6.247.375,00
8.454.750,00
4.573.475,53
8.944.250,00
6.925.195,00
6.498.702,00
8.559.000,00
7.114.000,00

7.315.559,14
8.944.125,00
7.478.350,00
7.530.039,09

% des
Fondsver-
maogens

8,95

8,95
87,56

4,21
2,40

2,41

2,62
3,54
1,92
3,75
2,90
2,72
3,59
2,98

3,07
3,75
3,13
3,15



Gattungsbezeichnung Stick/ Bestand Kaufe/ Verkaufe/ . Kurswert in % des

Anteile/ zum Zugange Abgénge EUR Fondsver-
Whg. St im Berichtszeitraum TEZENS
Flossbach von Storch-Bd Oppor. Inhaber-Anteile IT LU1481584016 Anteile 75.000,00 0,00 0,00 EUR 127,10 9.532.500,00 3,99
GS Fds-GS Emerging Mkts Eq.Ptf Registered Shs. | (USD)Acc. o. LU0234572450 Anteile 250.000,00 0,00 0,00 USD 29,24 6.211.760,71 2,60
Jan.Hend.Hor.-Gl.Smaller Comp. Act. Nom. E2 USD Acc. LU1983262830 Anteile 125.000,00 0,00 0,00 USD 54,80 5.820.870,16 2,44
MFS Merid.Fds-Euro Credit Fund Act.Nom. IF1IEUR EUR Acc. LU2553550315 Anteile 40.000,00 0,00 0,00 EUR 116,69 4.667.600,00 1,96
MFS Meridian Fds-Contr.Val.Fd Act. Nom. 11 EUR Acc. LU1985812830 Anteile 15.000,00 0,00 0,00 EUR 250,00 3.750.000,00 1,57
MFS Mer.-Prudent Capital Fund Registered Shares 11 USD LU1442550031 Anteile 75.000,00 0,00 0,00 USD 179,34 11.429.724,68 4,79
MS Invt Fds-Global Brands Actions Nom. Z USD LU0360482987 Anteile 75.000,00 0,00 0,00 USD 115,21 7.342.581,58 3,08
OptoFlex Nam.-An.| LU0834815101 Anteile 3.250,00 0,00 0,00 EUR  1.731,28 5.626.660,00 2,36
Phaidros Fds - Balanced Inhaber-Anteile B LU0295585821 Anteile 25.000,00 0,00 0,00 EUR 237,14 5.928.500,00 2,48
Robeco BP Gl Premium Equities Act. Nom. Class | EUR LU0233138477 Anteile 30.000,00 0,00 0,00 EUR 337,36 10.120.800,00 4,24
Schroder ISF Euro Corp.Bond Namensanteile C Dis.EUR AV LU0552054859 Anteile 250.000,00 0,00 0,00 EUR 17,28 4.319.675,00 1,81
SQUAD-MAKRO Actions au Porteur SI LU0490818126 Anteile 50.000,00 0,00 0,00 EUR 165,01 8.250.500,00 3,46
Vontobel Fd-TwentyFo.Strat.Inc Actions Nom.HI Hgd LU1325141510 Anteile 75.000,00 0,00 0,00 EUR 130,74 9.805.500,00 4,11

KVG - eigene Investmentanteile
Bundesrep. Deutschland

LOYS Philosophie Bruns Inhaber-Anteile C (t) DEOO0OA2QFHB2 Anteile 15.000,00 0,00 0,00 EUR 403,38 6.050.700,00 2,54

Bankguthaben 8.521.672,06 3,57
EUR - Guthaben

EUR bei Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG, 8.521.672,06 EUR 8.521.672,06 3,57

Niederlassung Luxemburg

Sonstige Vermoégensgegenstinde 178.315,76 0,07
Anspriiche aus Ausschittungen 163.706,25 EUR 163.706,25 0,07
Zinsanspriche aus Bankguthaben 14.609,51 EUR 14.609,51 0,01

Gesamtaktiva 239.037.090,71 100,15

Verbindlichkeiten -360.232,75 -0,15

aus
Fondsmanagementvergiitung -305.263,73 EUR -305.263,73 -0,13
Prifungskosten -11.940,34 EUR -11.940,34 -0,01



Gattungsbezeichnung Stick/ Bestand Kaufe/ Verkaufe/ . Kurswert in % des

Anteile/ zum Zugange Abgénge EUR Fondsver-
Whg. St im Berichtszeitraum TEZENS
Risikomanagementvergltung -319,79 EUR -319,79 -0,00
Sonstige Verbindlichkeiten -2.344 11 EUR -2.344 .11 -0,00
Taxe d'abonnement -14.327,05 EUR -14.327,05 -0,01
Verwahrstellenvergiitung -8.839,77 EUR -8.839,77 -0,00
Verwaltungsvergutung -17.197,96 EUR -17.197,96 -0,01
Gesamtpassiva -360.232,75 -0,15
Fondsvermoégen 238.676.857,96 100,00**
Anteilwert EUR 16,75
Umlaufende Anteile STK 14.247.914,054

*Angaben zu Ausgabeaufschlagen, Ricknahmeabschlagen sowie zur maximalen Héhe der Verwaltungsgebuhr fir Zielfondsanteile sind auf Anfrage am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, bei der Verwahrstelle und bei den
Zahlstellen kostenlos erhaltlich.

**Bei der Ermittlung der Prozentwerte kdnnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermbgensgegenstéande des Fonds, welche nicht in Fondswahrung ausgedriickt sind, sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Devisenkurse
bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz

per 29.12.2025
US-Dollar uUsD 1,1768

=1 Euro (EUR)
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Fondsvermdgen, Anteilwert und umlaufende Anteile

FFPB MultiTrend Plus

zum 31.12.2025

Fondsvermdgen 238.676.857,96
Anteilwert 16,75
Umlaufende Anteile

14.247.914,054



